PESQUISA

Estudo do IFC conclui que
governancga agrega valor

Levantamento com 14 companhias latino-americanas mostra desempenhos operacionais
e de mercado melhores que a média da regido. Por Adriana Cotias, de Sdo Paulo

A governanga corporativa tem
beneleios mais tanglvels do que
o3 isvesticlores imaginam e efeti-
vamenite cria valos para as cmpee-
sai de capital aberto, As evidén-
<ias estdo na dlima edigie do
“Gisia Pritico de Governanga Core
porativa: Experidncas do Cireulo
ile Companhias Latino-America:
nas”, divulgado nesta semana em
Nowa York A publicacho — patro-
cinada pela Intemational Finan-
e Corporation (IFC. o brago -
nanseiro do Banco Murdial) jun-
tovcom a Organisation for Econo-
mi¢ Co-Operation amd
Development (OECD) — compara
Endices operacionais ¢ de mcrca-
do de |4 companhiss latino-
americinas com o confunte das
empresas listadas em boles na re-
o e ainda com o rol das que
thm Ametican Depositary Re-
ceipas (ADRs, recibos de agbes)
negociades em Nova York,

Das 14 empresas que integram
vt 8 eho Brasibdraa OPFL,
Embraer, CCR, Marcopolo, Natu-
a, Net, Suzano ¢ Ultrapar. O pe-
dado de avaliagho inidal s e
vemilia entre 2005 € 2007, mas ne
ano passado, quando estava
prestes.aser Finalizado, veioa ari-
s, & quc acabou forcando uma
revisdo, explica Sandra Guera,
shcha dla Better Governance ¢ co-
ardenadora dos droulo de wnl-
donda |

BOvEnanca ¢ se displiseramn a ex-
per a0 extreme suas priticas ti-
weram, na média, um retormo so-
hee o n.pm!i!t)}-]el: 21.7%. em
comparagio aos
m.m Litino-aenerican.
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de liando-se o

desempenhe das agbes cinco
dias antes do anfincio « 10 dias
depols. Os papéis tiveram valo.
rizagho midia de 8% apls as
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Paule, Considerando-se 36

2008, na média, 33 companhias

do cireulo de governanga per-

deram 41.3%, ante 465% do
L

daacd

Ior patrimenkal ﬁteucm 2.9 ve-
25, amte | 8 vez, enquanto o Pre-
vofLucro (P, que di uma ideia
do praro de retome do invest-

hias da mesa
mericana de

menio) am prémio
wisivel p  resultade

ativa. O resultado foi que Jc?:.c
avaliar o desenpenho das em.
Presas mesmo ne inservaa mais
Para 3 econamia ghobal,
a aghes daquelas que primam
prlas melhores pritcas tim e
Ihoe desempenhe que as demas.

Entre 2005 ¢ 2007, as erypre-
sas que compdem o circulo de

em21,] vezes, ante 162 vezes das

demads. Na erise, o ROE fol 52%

makor pars o circulo de gover-

nanga (155% versus 10,4%), en-
1

algum apri a5 s13as
politicas  de  relacionamento
cOM o6 1 . Mesmo

“Oliven ndo € a prova definiti-
va do valor da govemarica, mas

avangando por 2008, o retorno
total das scdes fod cinco vezes
maior do que o das companhias
lating-americanas  listadas ¢
seis vezes acima dos ADR lati-
no-americancs. “Durante a cri
¢, 03 beneficios da governanga
o6 fearam mais evidentes, as

jas s mostraram maks

quean prego.
aghe & o valor do book fol 133%
maior{de 28 vezes ante 1 2 vez)

Alim dessas abordagens, fol
realizado um estudo de oventos

protegidas”, disse Sandra, apés
pasticipar do semindric “0s De-
safios do Novo Mercado®, na ro-
dada de debates promovida pe-

de que a con-
wvergincla para as melhores priti-
cas cria valos™, afirmoa.

Nio d toa, o mercado brastlei-
o vem despertando intenesse
ereizente enlre imvestidores es.
trangeiros com perfil de longo
prazo. Ela canta que na sua pas-
sagem por Nova York nesta se-
mana, o fundo Calfers, da Cali-
fornia, anunciou que alocaria
A0R dos seus recursos em pakies
emergentes e o Brasil seria possi-
welmente um desses destings.



